Quelques regles pour assurer sa sécurité financiere
en investissant a la bourse
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AVERTISSEMENT

Je ne suis pas courtier et je ne donne pas de conseils. Je ne fais que mentionner des notions de base que
tout investisseur devrait savoir avant de se lancer dans des placements boursiers.

INTRODUCTION

Tout le monde veut devenir riche et souvent on veut devenir riche rapidement. Mais comment y arriver
tout en étant honnéte?

Certains vont se lancer en affaires tandis que d’autres vont investir a la bourse. Et a la bourse, les personnes
qui ne s’y connaissent pas et qui utilisent des fonds de placements seront souvent dégues de voir que leurs
placements ne progressent pas au rythme des indices boursiers. Pourquoi?

1. Parce qu’on vous aura demandé quel était votre profil d’investisseur et si vous avez répondu
« prudent », on vous refilera un portefeuille avec environ 40% d’obligations qui rapportent peu et
des titres boursiers slirs mais qui montent peu.

2. Parce que les frais de gestion peuvent varier de 2 a 3,5% de la valeur de votre portefeuille chaque
année, que votre portefeuille monte ou perde de la valeur.

3. Lorsqu’il y a eu prise de profits dans le courant de I’'année, votre gestionnaire de portefeuille vous
avisera d’un montant d’impo6t a payer qui pourra étre substantiel si le placement n’est pas dans un
CELI, un REER, un CRI ou un FERR.

PERSONNE NE BAT LES MARCHES SUR UNE BASE SOUTENUE

Voir cet article de La Presse https://plus.lapresse.ca/screens/66e068da-e1f0-423a-8a80-

9069fe99f006 7C  0.html?utm content=email&utm source=lpp&utm medium=referral&utm campaig
n=internal+share qui mentionne que les recherches ont démontré que sur 2132 fonds négociés activement,
aucun n’a réussi a atteindre une performance supérieure pendant cing années successives. Quand on sait
combien ces fonds exigent des frais de gestion élevés nous sommes mieux d’acheter I'indice et dormir sur
nos deux oreilles.

POUR L'INVESTISSEUR AUTONOME

Pour la personne un peu débrouillarde, elle s'ouvrira un compte de courtage pour faire elle-méme ses
propres placements. Les frais de commission seront faibles, méme que certaines firmes ne facturent plus de
commissions sur les achats et ventes. Si votre portefeuille est assez substantiel il n’y aura pas de frais
additionnel sur vos placements enregistrés comme le CELI, le REER, le CRI ou le FERR.
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Quoi acheter

Mais quoi acheter qui monte graduellement et qui permettra d’amasser un pécule important pour la
retraite?

Eviter les nouveaux produits qui ont la cote

On risque d’étre attiré par de nouveaux produits dont les journaux ou les collegues parlent de plus en plus
comme la crypto-monnaie. Il y a plusieurs produits de crypto-monnaie et certains auraient permis de faire
des gains substantiels rapidement comme le bitcoin SBTCUSD et qui en ont aussi perdu beaucoup.

Voir les graphiques a la page suivante.

: . $BTCUSD Bitcoin to US Dallar CRYPT ® StockCharts.com
De $1?7'§9 én janvier 20-ay-2022 3:19pm Last 30502.93 Volume 140 Chg -7147 65 (-12.93%)
2015, le bitcoin a atteint G| B9.0K
un sommet de $69,000 en
novembre 2021 mais a :
L . 13570613 ;
plongé a $25,800 en mai EERT Rl 20000.00
15000.00
10500540
2022. 1000000
Noter le passage de pres 5000.00
de $20,000 en décembre 3948920
2017 a2 3,170 en
, 1250.00
décembre 2018; toute AT
une chute! f25.00
312.50
Pourriez-vous dormir en
: . . 156.25
paix avec des titres qui (57250
fluctuent autant? 2015 2016 2047 2018 2049 2020 2021 2022
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$LUNAUSD Terrato US Dallar CRYPT & StockCharts.com
. . 30-hay-2022 3:27pm Last 0.0001 Volume 021,68 Chg -72.1209 -100.00%) +
Quant a la crypto Terra, qui 118,03000
était considérée comme trés 22 77000 dnil!ﬂ""" EEEEEE
sare car elle devait suivre la |’_]"!T¢ 10,0000
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N . 026120 i
$118,00 a moins de $0,01 en i, 19450 T _I_ 4‘#*[@!_-& 515
qguelques jours. 0,03200 0.05190 T " 01562
b i 011110
H’ ++ ¢.ﬁ-}1
De son coté SFTTUSD (FTX) est | 0.007500 g ggeen ,. Hﬁ'
P \ 000210
passé de $23.62 a $1,62 en 0l
deux jours en nov. 2022.
C’est ce qui arrive aux titres
qui sont basés sur aucune 0.0000
valeur tangible sdre. Apr Jul Dot 18 AprJul Oct 19 Apr Jul Dot 200 Apr Jul Oct 24 Apr Jul Oct 22 Apr Jul
Les titres vedettes
D’autres titres
. NFLX Metflix, Inc. Hazdaq ¢S @ StockCharts.com
vedEtt_es qui . . 27 -l ay-2022 019171 H20422 L 162.71 Last 19519 WV 24020 Chg +3.22 (+2.54%) &
montaient tres bien = MFL¥ [Monthly) 195,19 30,31 a0
ont chuté de fagon 5e0
vertigineuse en peu de ggg
temps apres la a50
publication de leurs 400
résultats financiers 360
. =00
moins bons que
prévus. 267,66 267 k2 240
C’est le cas de Netflix 190,36
et de bien d’autres 150
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(Facebook), AMZN 100
(Amazon), de grandes | 4.
compagnies. J o017 A 0 018 A U0 019 A U O 20 A J O M A J 022 A
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Facebook (META) est
descendu a $88,09 en
novembre 2022 apres
un sommet de $379,38
en septembre 2021.

FB Meta Platforms, Inc. Nasdag G5 @ StockCharts.com

27-May-2022 Op 201.16 Hi 22430 Lo 176.11 Last 195.13 Vol 65440 Chyg -5.34 (-2 66%)
79,38

—FB (Monthly) 195,13
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Méme situation pour
d’autres titres vedettes du
style étoile filante comme
le cannabis qui sont partis
en fumée alors que c’était
le nouveau produit
d’avenir.

Aurora Cannabis est passé
d’un sommet a $194,88 en
octobre 2018 a $1,36 en
octobre 2022.

Lorsque la valeur
boursiere d’une nouvelle
compagnie qui ne regoit
pas encore de revenus
dépasse celle de
compagnies bien établies
comme Canadian Tire il y
a de quoi s’inquiéter.

ACB.TO Aurora Cannshiz Inc. TSE @ StockCharts.com
30-May-2022 2:15pm  Op 3.57 Hi4.11 Lo 207 Last 221 Vol 53.7 Chyg -1.59 (-43.33%)1 -
— ACE.TO I:Mnnthlli:JNE_r.‘?i 14392 14604
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Inutile de rappeler les titres

vedettes des années 2000 comme Nortel ou comme Enron qui ont tout

simplement tout perdu quelques années plus tard.
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A QUOI PEUT-ON SE FIER ?

La nature nous rappelle les lois de base dont celle de la patience. Ca prend neuf mois a un bébé pour naitre
et rien ne sert de tenter de modifier cette régle pour avoir un bébé naissant en santé.

Pour récolter a I'automne il faut semer au printemps.

Pour que nos foréts soient en santé ainsi que la faune qui les habite il faut de la biodiversité.

Il faut savoir donner du temps au temps.

UNE SOLUTION

Vous aurez compris qu’autant que possible il faut diversifier notre portefeuille. Mais
comment?

En achetant des paniers de titres qui représentent des grands indices, c’est-a-dire des titres
indiciels aussi appelés des Fonds négociés en bourse FNB ou ETF en anglais.

Ces titres sont intéressants pour les raisons suivantes :

1.
2.

Sl

s suivent I'indice qu’il représente a la hausse comme a la baisse.

lIs sont diversifiés si ce ne sont pas des titres de denrées ou des titres qui ne
représentent qu’un seul secteur.

Leurs frais de gestion sont minimes.

Leurs fluctuations sont beaucoup moindres que des titres d’entreprises.

Et on peut les acheter pour représenter la bourse canadienne ou les acheter en S CAD
pour représenter des indices américains ou mondiaux. lls peuvent méme étre
protégés de la fluctuation des devises.

Ces indices ont des criteres précis; lorsqu’une entreprise n’y répond plus elle est
remplacée par une autre, de sorte que l'indice tend a monter malgré certaines années
de vaches maigres.

Quand acheter?

e Autant que possible, étre patient et acheter lors de replis. Il n’y a jamais d’urgence a acheter des
titres qui sont a leur sommet.

e |l n’est pas nécessaire d’attendre qu’il y ait un repli de plus de 20% sur le S&P500. On peut acheter
au moment ou apres un repli, I'indice repasse au-dessus de sa moyenne mobile 18 jours (MM18) et
dont la pente de la MM 18 est positive. En cas de doute vérifier si ¢ca se concrétise sur un horizon en
hebdomadaire.
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® Pour l'investisseur plus sophistiqué, il pourrait décider d’acheter une partie de sa position lorsque le
titre ne veut plus descendre plus bas que le bas de la 2™ bande de Keltner, il sera alors fort
probable qu’il atteigne et repasse au-dessus de sa MM18.

Quand vendre?

e Vendre au moment ou 'indice croise a la baisse sa MM18 ou 20 et surtout si la pente de la MM18
est négative. En cas de doute vérifier si ¢a se concrétise sur un horizon en hebdomadaire.

® Pour l'investisseur plus sophistiqué, il pourrait décider de vendre une partie de sa position des que
I'indice n’arrive plus a dépasser le sommet de la 2¢™¢ ou 3*™ bande de Keltner car il est trés
probable que le titre va redescendre et croiser a la baisse la MM18.

Les titres de valeur

Vous allez me dire que leurs gains ne sont pas si intéressants que ¢a. Regardons la courbe du S&P500, soit
500 grandes entreprises américaines.

Voir les divers graphiques qui suivent.

SPY SPOR S&P SODETF WYSE @ StockCharts.com
el H 27-hay-2022 Open 412.07 High 42066 Low 32054 Last 41526 Volume 238 Chg +2.26 (+0.79%) -
Depuis janvier 1993, le b (Monthiy) 415, 26 20

S&P500 a rapporté
prés de 10,2% de
rendements annuels
malgré certaines
années qui ont été
difficiles comme le
début des années
2000, 2008, 2020 et le
début de 2022.

Un placement de

$1,000 en vaudrait
maintenant pres de
$16,500. 25,55

94 05 95 OF 98 99 00 01 02 02 04 05 05 OF 02 09 10 44 12 12 14 15 16 17 12 19 20 21 22
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A ce rythme-la et en ajoutant du capital tous les ans sur 40 ans pour une moyenne
de $5,000 par année, le capital accumulé sera de plus de $3,300,000.

Evidemment il faut tenir compte de I’inflation mais avec les revenus de pension au

moment de la retraite et le capital qui continue de rapporter, un couple devrait en
avoir suffisamment pour bien vivre jusqu’a la fin de ses jours.

Acheter des indices américains en SCAD

Vous ne voulez pas investir

. . ZUE.TO BMO S8P 500 Hedged to CAD Index ETF TSE @ StockCharts.com
en SUS,‘ il est maintenant 30-May-2022 12.04pm  Open 59.01 High 51.40 Low 54.44 Last 5094 Volume 658 6+ Chg +1.13 (+1.92%) &
= ZUE.TO (Monthly] 59,94 £2.00

possible d’acheter le
S&P500 en SCAD depuis
2009. Le symbole ZUE.TO
de la Banque de Montréal
offre cette possibilité et il y
en a d’autres comme
XSP.TO.

Depuis 13 ans ce titre
rapporte plus de 13% de
rendements annuels.

Un placement de $1,000 1289

. . 11.82
en VaUdralt malntenant 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
prés de $5,000.
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XIU.TO iShares SEPTSY 60 Index ETF TSE @ itockCharts.com

F0-hday-2022 12:2Dﬁ:1'| Open 31.42 High 32.25 Low 20.36 Last 31.90 Volume 59460 Chg +0.32 (+1.02%) «

. . = AILLTZ [(Montd 21.90 33.24
Lindice des 60 plus ( ) G
grandes 215730
compagnies 26
canadiennes a été 33
moins généreux 1519 =0

1954 13,37 12

avec un rendement

16
annuel de 7%.

14

1137 1z

Tout de méme un
placement de
$1,000 au début de
2000 vaudrait
maintenant $4,430. | 71 73

10

Sz
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Identifier les meilleurs secteurs

Parmi les titres indiciels a acheter on peut tenter d’identifier les secteurs qui ont le vent dans les voiles. Le
site de Stockcharts offre des outils qui peuvent nous y assister. Voir :

https://stockcharts.com/def/servlet/Favorites.CServlet

Le marché américain peut se résumer a 12 grands secteurs comme suit :

Nom du secteur Symbole
Communication Services  XLC
Consumer Discretionary  XLY
Consumer Staples XLP
Energy XLE
Et il est possible de les comparer dans le méme Financial XLF
graphique ou dans des minicapsules. Health Care XLV
Industrial XL
Materials XLB
Real Estate XLRE
Technology XLK
Utilities XLU
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Le graphique suivant montre les 12 secteurs sur le méme graphique. lls sont comparés au S&P500. On voit
gue le secteur de I'énergie a nettement prédominé pendant toute I'année 2022.

{ L1S&P suu> M Discrefionary | M Gomm. Services | M Technology Industrials | M Materials | M Energy | M Staples | M Health Care | M Ufilfies | M Financials | M Real Estate

03 January 2022 - 25 November 2022

LAY /80.0%

70.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
~10.0%

0.0%

-10.0%

—1-20.0%
-30.0%
-40.0%
-50.0%
-60 0%
-70.0%

Jan 22 Feb 22 Mar 22 Apr22 May 22 Jun 22 Jul 22 Aug 22 Sep 22 Oct 22 Nov 22
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La figure suivante montre en quotidien chacun des secteurs dans des capsules graphiques séparées. La
courbe en bleu représente une moyenne de 20 jours tandis que celle en rouge celle de 50 jours. On voit
clairement qu’a partir de janvier 2022, le secteur de |'énergie (XLE) dominait. Ceux des secteurs défensifs
comme les utilitaires (XLU), la consommation de base (XLP) ont montré des périodes intéressantes. Mais
c’est I'énergie qui a dominé avec un gain de plus de 70% entre le début de janvier et le 25 nov 2022.

$SPX S&P 500 INDX
25-Mow-2022

@ StockCharts.com

Cl4026.12 Chg -1.14:0.03%) v
4300

b2 F M AMJ 1 A 5 0O H

@ StockCharts.com
Close 133.60 Chg-0.78 (0.58%)+

XLK Technology NvSE
25-Now-2022

b2 F M A M J J A 5 0O N

XLE Erergy HWYsSE ® StockChartscom

Se 9187 Chg 034C037%) v

D22 F M A M J 1 A 5 0 H
LU Ltilities Hys @ StockCharts.com
% - Bse 70.04 Chy +0.41 (+0.58%) a
Fir]
750
728
0.0
G758

G5.0
G2.5
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XLY Dizcretionary NYSE @ StockCharts.com
25-Now-2022 Close 142.63 Chg +0.08 (+0.06%) = 210

L

o2 F M AM J J A 5 O N

XLI Incustrialz NvsE @ StockCharts.com
wrettss—Bierwerl01.30 Chg +0.30 (+0.39%) &

@ StockCharts.com
E 75,25 Chg +0.05 (+0.07%) «
200

o] |22 F W A M J U 1A “S o M

XLF Financials HYSE @ StockCharts.com
26.Mow2022  Close 36.11 Chg +0.12 (+0.33%) «
40
38
ﬁr’ 26
39
3z

5 30

XLC comm. Services NYSE
25-Mow-2022

@ StockCharts.com
Close 5020 Chg -0.28 (0.55%)+

b2 F M A M J J A 5 0O H

XLB Materizls NvSE
25-Naw-2022

@ StockCharts.com
Close 52.37 Chg -0.03 (0.04%)*
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XLV Health Care NvSE @ StockCharts.com
25-Now-2022  Close 137.15 Chg +0.51 (+0.59%) &
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XLRE Feal Estate NvsE @ StockCharts.com
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En suivant le croisement de la moyenne mobile de 20 semaines nous serions restés dans le titre de I'énergie
de décembre a juin et nous serions possiblement entrés a nouveau pour un profit intéressant.

XLE Energy Select Sector SPDR Fund NvSE @ StockCharts.com
25-Now-2022 Open 22.54 High 2342 Low 57.20 Close 21.27 Volume 97 60 Chg +0.29 (+0.26%) «
W HLE [(Weekly) 91,27 94,71

25.0

7 nE

34.2582 . a5 0

81.12 : g2.5

7773 % 7741 e e0.0
ci]' 76.16 H _ e 778

DT [i] i 75.35 7sa

7258 ?3;5/':' ¢| T2e

—Ma[20) 50,58

T0.0

(2333 67.5
65.0

‘ =3 / 625
/' 0.0

o~ 5748
-~ 55.0

5285

2022 Feb hdar Apr (L EM Jun Jul Aug Sep et Haw Dec

Il faut toujours se rappeler gu’il y a une rotation entre les secteurs; lorsqu’un secteur est essoufflé il est
possible qu’un autre ait commencé a prendre la reléve. Il faut les comparer régulierement pour voir lequel
prend maintenant la téte. Cet exercice peut étre fait une fois par semaine.

DES STRATEGIES DE CROISSANCE

Peut-on faire croitre notre portefeuille plus rapidement tout en demeurant prudent?

1. En épargnant et placant cette épargne chaque mois dans ces mémes titres, ou au
moins a chaque année.

2. En réinvestissant les dividendes recus.

3. Utiliser son CELI au maximum chaque année de sorte que I'impo6t ne viendra pas en
gruger une bonne partie.

4. Prévoir a lI'avance les chutes des marchés et s’en protéger en retirant son capital
pour le replacer plus tard. Pour ce faire on peut utiliser le croisement de la moyenne
mobile (MM) 18 ou 20 jours. Vendre lorsque le titre la croise a la baisse et que la
pente de cette moyenne devient négative. Acheter lorsque c’est le contraire.
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Sortir et entrer au moment opportun

Utiliser les croisements de la moyenne mobile 18 ou 20 pour entrer ou sortir d’un titre. Il se peut qu’il y ait
de faux signaux a I'occasion; dans ces cas on n’hésite pas a reprendre sa position, surtout que de plus en
plus de courtiers ne facturent plus de commissions sur les transactions.

Si on est un investisseur a long terme on utilisera les croisements de la MM20 en hebdomadaire. Ca réduira

les faux signaux.

Cette MM20
sur le S&P500
en quotidien
aurait permis
de ne pas trop
perdre en 2020
et 2022.

On vend si le
titre la croise a
la baisse et
gue la pente
de la MM est
négative.

SPY SPOR S&F 500 ETF WvSE
27-May-2022

216,53
MooA M od

20 F

A 5 O H D 21 F

@ StockCharts.com
Open 407 .91 High 415.38 Low 407.70 Last 415.26 Volume 2480 Chg +9.95 (+2 95%) &
476,23

A 456,12 | 46155 430

450

WMooA WM oJ J A 5 O W D 2 F M A M

Mais ce n’est
jamais si
simple
lorsqu’on a le
nez rivé sur le
qguotidien.

SPY SFDR S&F SO0 ETF MYSE
27-May-2022

Sep Ot Mo

@ StockCharts.com
Open 407 91 High 415.3% Low 40770 Last 415.26 Volume 2480 Chg +0.95 (+2 45%) =

47849
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30-hay-2022 12: M pm

Méme
situation pour
le TSX60.

1622
H 20 F M A M J

XIU.TO iShares S&PTSH 60 Inclex ETF TSE

@ ftockCharts.com

Open 21.79 High 21.92 Low 21.72 Last 31.91 Volume 4261k Chg +0.27 (+0.85%) =

A S O N DM F M A M J J A 5 O N D 22 F M A M

SPY SPOR S&P 500 ETF NvSE
25-Now-2022

— 5PY (weekly) 402,33
—EMA[Z0] 390,22

En utilisant la
méme moyenne 20
sur un graphique en
hebdomadaire ¢a
évite plusieurs faux
signaux. Il n'est pas
nécessaire
d’attendre que la
pente de la
moyenne 20 soit
négative pour
sortir. 2.4

co20 F M A MO

@ StockCharts.com
Open 394.64 High 402.93 Low 392.65 Close 402.33 Volume 210.50 Chyg +6.30 (+1.59%) «
469,52
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Le pouvoir de I'intérét composé

Si en plus d’acheter des
titres indiciels on
réinvestit les dividendes

XIU.TO iShares S&PTSX 60 Index ETF TSE
22-Now-2022 11:18am

@ StockCharts.com
Open 3004 High 3059 Low 29.14 Last 30.86 Wolume 5430 Chg +1.23 (+4.15%) &

ox 04 05 08

versés, le capital 4254

augmentera beaucoup :Sz:

plus rapidement méme si —

ces dividendes ne sont 6%

pas tres élevés en %. 200%

275%

Dans le cas du TSX60, 22::

depuis 2009, année ou le 200%

titre indiciel a débuté les 175%

versements de 190%

dividendes, le titre s’est :22:

accru de prés de 175% 5%

(ligne verte) de plus que 50%

si les dividendes 2%

n’avaient paS été inveStiS oz 04 05 05 oOF 08 09 A0 14 12 12 14 15 156 17 18 19 20 21 22 23 o
(ligne rouge).

SPY SPDR S&P 500 ETF NYSE + BATS ® StockCharts.com
22-Now-2022 11:51am Op 200,14 Hi 40231 Lo 262.79 Last 397.12 Vol 1.2 Chg +10.97 (+2.29%) &«

GO0 %

S50%

S00%

J50%

Dans le cas du S&P 500 a00%

cet écart était d’environ —

200% de plus avec les 200%

dividendes réinvestis. I

200%

150%

100%

S0%

0%
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Vous n’avez pas de

ZUE.TO BMO S&P 500 Hedged to CAD Index ETF TSE
22-Now-2022 11:2d9am

@ StockiCharts.com

Open 55.45 High 57.00 Low 5237 Last 56.21 Volume 2123k Chg +1.41 (+2.57 %) =

0%
compte en USD et vous -
aimeriez acheter 200%
I’équivalant du S&P500 280%
en CAD, les titres ZUE.TO 222:
ou XSP.TO le 20%
permettent. 200%

180%
Sur 11 ans le rendement :2:
avec dividendes 120
réinvestis aurait 100%
rapporté environ 75% de 80%
plus a peu prés le méme ZE:
0 . .
% que si le montant avait -
été investi en USD. 0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2019 2020 2021 2022 2023
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LES TITRES A EFFET DE LEVIER

Peut-on utiliser des titres a effets de levier pour augmenter notre rendement.
Ce sont des titres qui suivent les indices boursiers mais lorsque I'indice monte
de 1%, le titre monte de 2 ou de 3% selon sa catégorie. Par exemple le titre
HXU.TO a un effet de levier de 2 pour 'indice du TSX 60. Le titre HSU.TO a le
méme effet de levier pour le S&P500.

HXU.TO (effet de levier
double) a fait un gain
de pres de 137%
depuis 2007 tandis que
XIU.TO a gagné 142%
pour le TSX60.

Le titre a effet de
levier est tres
profitable lorsque
I'indice sous-jacent est
dans une nette
montée mais n’en vaut
pas la peine sur le long
terme, sinon il faudrait
le gérer de fagon
serrée avec la MM20.

HXU.TO BetaPro SEPTSHED 2x Daily Bull ETF TSE

@ StockCharts.com

30-May-2022 1:35pm Open 2035 High 2126 Low 15.15 Last 20,65 Volume 3.5t Chg +0.20 (+1.42%) a
— HX¥U.TO (Monthly) 20,65

202
2002 2009 2040 2044 2042 2Z013F 2044 2015

2046 20qF 2018 20149

2020 2021

2269

202z
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HSU.TO BetaPro S&P500 2x Daily Bull ETF TSE ® StockChartscom
30-May-2022 1:05pm Open 15.74 High 17.03 Low 1220 Last 16.07 Volume 15.4M Chg +0.32 (+2.10%) «
—HS5U. TS (Monthly) 16,07 21,33

HSU.TO (levier
double) a fait un
gain de 432% sur 14
ans alors que le
S&P500 a fait 287%.
Comme le S&P500 a
eu de longues
périodes de 302
tendances
haussiéres le titre a
effet de levier a été
plus profitable.

1157
9,55 4.3009.80

079
2009 200 2011 202 2012 2014 2095 206 2017 20M8 209 20200 2021 2022

SPXL Cirexion Daily S&F 500 Bull 3x Shares HvSE @ StockCharts.com
ZF-May-2022 Open 2926 High 10022 Low 6268 Last 20.01 Volume 2408M Chyg -0.33 (037%) v
= SPHL (Monthly) 89,01 143,410 ?E E
Le titre SPXL avec effet _— 9,01
de levier triple sur le 53,228 300
. . S0.00
S&P500 a fait un gain de A a0.00
0, H & B
3446% depuis prés de . 50.00
14 ans alors que le 25345 20,0
S&P500 a gagné 367%
pour la méme période. 10.00
Donc en profiter si la
tendance haussiere
semble se maintenir. A
gérer étroitement avec 240
la MM20.
1.25
1.276
2008 2010 2014 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 z20M9 2Z020 2021 2022
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Attention aux titres de denrées avec effets de levier

Ces titres sur les denrées sont sujets a I'effet contango et c’est mortel pour ces titres. Ceci est vrai méme pour ces

titres sans effet de levier.

Malgré son effet de
levier double sur le
pétrole et le gaz naturel,
GUSH a perdu tout pres
de 100% en sept ans.

Ces titres peuvent tout
de méme produire des
rendements intéressants
sur de courtes périodes.
Voir entre 2020 et 2022,
plus de 1300% de
rendement. A gérer de
facon serrée avec des
MM20 si on veut dormir
la nuit.

GUSH Direxion D S&P Qil2x AMEX @ StockCharts.com
27 M ay-2022 Last 212,240 Volume 22 16 Chg +80.000 (+37 £5%) 4
75 — GUSH (Monthly] 218,840

\25.3}{

208K 16041,0530

15000 000

132317607 10000000

79318052 S000.000

SFBE.0327
3083.3950

1250.000
G25.000

212 500

96,2200

15,6290

2016 2017 2018 2019 2020

2021

2022

On pourrait croire que le
titre contraire de GUSH,
donc qui monte quand
I'indice ou la denrée
descend, devrait produire
un rendement
intéressant.

Mais comme le montre
DRIP, le contraire de
GUSH, il a aussi perdu
prés de 100% de sa
valeur.

C’est |'effet Contago en
autre couplé a I'effet de
levier dans le cas d’un
secteur volatile.

DRIP Direxion Daily S&P Oil & Gas Exp. & Prod. Bear 2x Shares AMEX, @ StockC harts.com
27-May-2022 Last 15.500 Volume 65.30M Chg -5 430 -34.79%) -
—CRIP (Morthly] 15,500

2317 Fel0

2000000
1500000

1000.000

ZE93.2219

1022.2130

850,020 7160260

£33 6050

A00.000
L2¥ 5960

3a1.6410

2230270
125.000

G2.500
31.250

15.800F5
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Donc les titres a effets de
levier sont a proscrire
pour du long terme sur
les denrées comme le
pétrole ou le gaz naturel.

BOIL, avec un effet de
levier triple a perdu prés
de 100% de sa valeur en
moins de 12 ans alors
gue le gaz naturel
gagnait 110%.

BOIL ProShares Uttra Bloombery Matural Gaz NvSE @ StockCharts.com
27-May-2022  Op 90.9600 Hi 136.5000 Lo 725110 Last 116.5600 Vol 33.7M Chg +28.3600 (+32.15%) «
—BOIL (Monthly) 116,.5600

11366,00000 !
100000000
7500.0000

S000.0000

2222.00000
C9z2z.00000

28000000

a42.,00000

59840002
G25.0000

4E1.50000 2125000

268.50000
156.2500
116.5600
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22.20000
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2609000
2106730
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TENIR COMPTE DE SON AGE

‘ Avant 50 ans

Regle générale, lorsque les marchés ont une tendance et une direction haussiére, on pourrait surpondérer
notre portefeuille en titres de croissance comme un titre indiciel du NASDAQ 100, soit QQQ, ou en canadien
XHQ.TO ou ZQQ.TO sans effet de levier. Ceux avec effets de levier double, QLD, ou en canadien, HQU.TO.

ATTENTION : Ces titres indiciels a effet de levier suivent un panier de compagnies tandis que les titres de
commodités comme le pétrole, le gaz naturel, le métal or sont des titres qui suivent des Futures, des
contrats a terme sur un seul produit qui pet beaucoup fluctuer.

Donc une personne de moins de 50 ans devrait plutot profiter de ce genre de titre indiciel. Cette personne
demeure prudente car elle investit dans un titre qui comprend les 100 meilleures compagnies de cette
catégorie. Mais il faut suivre de preés les revers lorsque en hebdomadaire le titre croise sa MM18 ou 20 a la
baisse.

Voir les graphiques a la page suivante.

Q00 Invesco @23 Trust Masdag &M @ StockCharts.com
3-dan-2022 Open 208 56 High 401,44 Low 386.39 Close 401.12 Volume 40 60 Chg +3 .83 (+0.06%) &
Entre mars 2009 et — Invesco QOO Trust (Manthly) 401,18 (21 Jan) )

. , =MA[1E) 338,00 278,58 A01.18
la fin de décembre
2021, le QQQ aurait o
rapporté une =

175
moyenne annuelle 1o
de 13,75% tandis 125
gue QLD, celui avec 180
effet de levier 75
double, aurait oo
rapporté une
moyenne annuelle | 314388
de 25%. 25

2010 2011 2012 2012 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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De son cOté, de
mars 2009 a déc
2021 XIT.TO, pour
le secteur canadien
de la technologie,
aurait rapporté une
moyenne annuelle
de 12% tandis que
celui représentant
le TSX60 aurait
rapporté 6,2%
annuellement.

XIT.TO ishares S&PITSK Capped Information Technology Index ETF TSE
21-Dee-2021

= iShares S8P/TSHE Capped Information Technalagy Index ETF (Monthly) 51,77 (31 Dec)
—MA[18] 47 .45

@ StockCharts.com

Open 5459 High 5450 Low 42 69 Close 51.77 Wolume 514.3K Chg 183 (-2 41%)+

L8321

|‘fﬂ

010 011 1 01 014 015 016 017 01 NN

Mais attention dés qu’il y a prévision de hausse des taux d’intérét il faut se départir des titres de
croissances, donc liées a des secteurs qui nécessitent beaucoup de capitaux empruntés comme la
technologie ou la recherche en biotechnologie car ils sont trop a risque d’étre fortement pénalisés.

Le NASDAQ 100,
QQQ, avecla
prévision de
I’augmentation des
taux d’intérét a perdu
37% entre le 3 janvier
2022 et le creux
d’octobre 2022 tandis
gue le SPY, le secteur
qui surpondere les
titres de valeur a
perdu 26% pour la
méme période, soit
beaucoup moins de
perte.

Q00 Invesco QA Trust Nasdag &M
10-Jun-2022

= Invesco QOO Trust (Daily) 288,84
— a7 12) 200,21

022 10 1% 24 Feb 7 14 2z Mar 7 14 214 25 Apr 11 18 25 May 9

291,15

@ StockCharts.com

Open 20365 High 20427 Low 233.32 Close 23224 Volume S54.0M Chg -10.56 (-3.53%) 210

400
220
220
370
260
260
240

287.24
16 23

Jung 13

Apres 50 ans

A 'approche de la retraite, commencer a sous-pondérer les titres de croissances pour se concentrer sur les
titres de valeur comme ceux du SPY, soit le Standard & Poor 500, ou ceux du TSX60 avec XIU.TO.

André Gallant, novembre 2022

21de 22




Au Canada, entre
le 3 janvier 2022
et le 10 juin 2022,
le TSX60 avec
XIU.TO a perdu
3,9% tandis que la
technologie avec
XIT.TO a perdu
38%.

XIU.TO iShares S&PTSK GO Index ETF TSE
10-Jun-2022

@ StockCharts.com

Open 21.01 High 31.05 Low 2075 Close 2024 Volume 7.7t Chg -0.47 (-1 .50%)+

= iShares S&P/TSKY &0 Index ETF (Daily) 30,84
—MA1E] 3137

32544

202210 17 24 Feb 7 14 2z Mar 7

14

21

28 Apr

11

12

CONCLUSION
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